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Obligations convertibles
Quelsrisques

pour les pharmaciens?

Un dibot organiss a Finitiative du Conseil régional
del"0Ordre du Languedoe-Roussillon & mis en exgrgue
les risgues de souscrive a des obligations convertibles
£ actions, une pratigee largement promue

paries fonds dinvestissement,

@ Lorsd'une rencontre-débat sur le thiame « &gl apparteandeala
pharmacis de demain ? » coorganizée avec s cablnet FYE Avocats;
Interfimo et Eanxilisire Pharmaceutigue, des professisnnets de
santé et cenx du Bnancement ont dchangs sur oo fhime Rrgement
foealisa surlesobligations convertibles an aclions (0CA )

o Cesnniages présentenlun risgue sdritu pour inddpendance
despharmaciens. Colleréunionanofamment pour but de rous prdee-
i des ris e du Comiporiend Jos OCA. » Présidentdu conseil régio-
mal de Fordre des pharmaciens du Languedos-Roussilon (A VEstde
Moceitanie) Brumo Gilan, qud exerce dans bes Pyréndes-Orientzlas,
n'spreécie gudre artiaie de fonds d'investissament dans enbon-
ragedesaficines, alors dque ceu-ciproposent desormals des firsan-
cements complémentaires gux préts bancaitas, notamMNEenL iy
Masquisition d une officine.

=l frutguele pharmeeien prenme comnscience gL pred i fisgue
ths ze redroimrer pieds ef poings Hés of deme plus Sre masiee chiss b,
e e plus étre ddoislonnaive de Hien o, pointe Davdd Adapini, [e pré-
sidentduConseil régional de Fordre des pharmaciens du Mord-FPas-
de-Calzis.

Lesofficines cibles réalisentles plus gros chiffves
daffzires

Encors peu cour, e systébme de inancement mis-en exergue,
el souvent i Uindex lors de cedébat, aureit 4 ca jour £pé utilise par
mping de-dix pharmacies en ex-Languedoc-Foussillon. « G gui
eEl préoccupant, o'estgue las officines cibles sontparmd celles qui
réalisent les plus gros chiffres d'affaires. Ailleurs en France, des
pharmacies réalisant plus de 3 millions deurps de tenfes sant par-
ties & lo casse car les titulaives warrivaiens plus S fEre face & leirs
dchéaneas s, constate Brond Galam. « Ceux Qi pengend & o genta
de mondage. oi e pharmecten serait en posifion de cfder ses pharis &
R non-plearmacien, ont forcément guelgise chose derridres o déle o
evance lean-Plerrs Wattel, conseiller engestion des entreprises
sovs-entendant que ces fimds dindestissement goettaient une dé-
réglementation dela profession.

Unrisgue qoi doit ¢ire pesd

Phas ponddrd, M Rendud Miralles, du cabinet PYEB! estime
por sa part gue = les obligations peurens prisenter un NSt Ce-
peredand, [erisguedoit fire pasd, d'autant que les o ot pliss depds
Fibe pour o prdt classiquie .

Selon les participants; la hausse de Mimmokilier et des prix de
cession trop Aleveés Agirent parntl les catises possihles de Farsivie
de nowvednx aceaurs dela finance dang 1e secteur des officines.

« Pendant longtemps, t2s pharracies omt S8 uniquerment céddes
surunpeurcentageduchiffre d'affaires. guellegue soitlomange brute
degagée par Pofiicine, Cola peutl amener acyureir & surpayer. Les
iy Changent mais le meurement est encore [#Rit & analbyse poar
s pact Jérdme Capon, divectensdu résean Interfimao.

Dans la salle, de nombrews Stadiants en pharmacie ont niotam-
ment demandéd gue ces notions bamcaires et financiéras solemt
daventage skordées, ot plustor, dans leur cursus, En alternative
aux aobligations érnises par bes fonds & imvestizsensent; fes Inleree-
nanis présants ond sootenn Fidés qurun fonds ethigue abomdé par
des pharrmaciang en exercice et ded pharmaciens relraites, pour-
rait 2imposer comme wne solution souhaitable of plosveriteuss
gue le developpement dacieucs dont la seule ambition demeure
financiére. s Guilianme Mollaset




