Montages

De nouvelles stratégies de sortie pour les holdings
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- e décret d’application du
20 mars dernier fixe désor-
mais a un an le délai de ra-
diation d'une société de par-
— ticipations financiéres de pro-
fession libérale (SPF-PL), qui n’a plus
de participation dans une SEL, si elle
n'est pas transformée en une société
d’une autre forme. Avant ce décret, mo-
difiant I’article R5125-24-11 du code de
la santé publique, aucun délai n’était
prévu. En clair, la SPF-PL, lorsqu’elle
cessait de détenir des participations, de-
vait étre immédiatement radiée du ta-
bleau de I'ordre national des pharma-
ciens et dissoute de plein droit, avec
toutes les conséquences fiscales confis-
catoires qu’entraine la cessation d’en-
treprise. Afin d’éviter ces désagréments,
la solution consiste a ce que la SPF-PL
conserve de maniére symbolique une
part de SEL, le temps d’avoir pu mener
3 bien sa réinstallation. A I’avenir, une
fois qu’elle a vendu ses titres de SEL,
elle dispose donc de un an pour re-
prendre des participations dans une
nouvelle SEL.

Deux schémas possibles

« Cet aménagement intéressant apporté
par le décret permet d’envisager la
possibilité d’avoir de nouvelles stratégies
de sortie de la SPF-PL au terme d’une
carriére professionnelle, analyse Francis
Brune, responsable du pdle ingénierie
financiére et patrimoniale d’Interfimo.
Dans les prochaines années, la SEL dé-
tenue en majorité par une structure
holding va devenir le mode d’exercice
de référence du pharmacien. »

En cas de cession définitive (départ a la
retraite par exemple), un premier schéma
pourrait consister a fusionner la SPF-PL
avec la derniére SEL d’exploitation préa-
lablement a la cession. « L'opération
consiste a faire absorber la SPF-PL par
la SEL », explique Francis Brune. Cette

« fusion a I’envers » évite I'inconvénient
de faire acquérir les titres de la SPF-PL.
Elle permet aussi au pharmacien cédant
ses titres de SEL de bénéficier du régime
spécifique des plus-values de cession,
si les conditions sont remplies (pour
des cessions de parts a I'IS : application
d’un abattement incitatif en fonction
de la durée de détention des titres).
« Cependant, si la SPF-PL dispose de
liquidités importantes, cela va aug-
menter le prix des parts de la SEL aprés
fusion, ce qui risque de faire obstacle a
leur transmission, poursuit Francis Brune.
Il sera peut-étre judicieux de sortir ces
liquidités avant la fusion par une dis-
tribution de dividendes aux associés
de la SPF-PL, afin de faciliter les négo-
ciations sur la vente des parts de la
SEL. »

Transmission patrimoniale

Le second schéma est la transformation
de la SPF-PL en une holding patrimoniale
aprés la cession de ses participations,
ce qui peut impliquer une modification
de son objet social. Le pharmacien par-
tant a la retraite pourra par I'intermédiaire
de sa société (toujours soumise a 1'IS)
réaliser de nouveaux investissements et
préparer également la transmission de

Le Moniteur des pharmacies | Cahier 1| N° 3178 | 20 mai 2017

Gréace a une nouvelle disposition, les officines en SPF-PL ont désormais plus de temps pour mener a bien
leur réinstallation ou la cessation définitive de leur activité.

son patrimoine a ses héritiers. « Juridi-
quement, le changement de forme et
d’objet social n’entraine pas la création
d’une personne morale nouvelle ni la
dissolution de la société », précise Francis
Brune. Fiscalement, le changement d’ob-
jet social d’une société entraine en prin-
cipe la cessation de I'entreprise et 'im-
position immeédiate de ses résultats,
mais ils auront été imposés a I'IS lors
de la vente des parts par la SPF-PL.

Si ces deux schémas peuvent étre envi-
sagés, ils nécessitent de remplir de nom-
breuses conditions et peuvent étre sujets
a d’éventuelles contestations fiscales.
«Il faudra procéder préalablement a
une analyse approfondie avec son
conseil, avocat fiscaliste ou expert-
comptable, et faire attention au calen-
drier des opérations », conclut-il. ®
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